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(百万円未満切捨て)

１．2026年３月期第２四半期（中間期）の連結業績（2025年４月１日～2025年９月30日）

（１）連結経営成績(累計) (％表示は、対前年中間期増減率)

売上高 営業利益 経常利益
親会社株主に帰属
する中間純利益

百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％

2026年３月期中間期 289,223 △1.6 24,326 △7.6 28,606 10.0 16,187 3.2

2025年３月期中間期 294,057 7.3 26,336 2.3 25,996 △19.0 15,685 △66.2

(注) 包括利益 2026年３月期中間期 4,372百万円( △87.9％) 2025年３月期中間期 36,002百万円( △28.3％)

１株当たり
中間純利益

潜在株式調整後１株当たり

中間純利益

円 銭 円 銭

2026年３月期中間期 91.88 75.96

2025年３月期中間期 78.68 66.41

（２）連結財政状態

総資産 純資産 自己資本比率
百万円 百万円 ％

2026年３月期中間期 750,864 346,997 36.1

2025年３月期 750,699 350,009 35.9

(参考) 自己資本 2026年３月期中間期 271,080百万円 2025年３月期 269,189百万円

２．配当の状況

年間配当金

第１四半期末 第２四半期末 第３四半期末 期末 合計
円 銭 円 銭 円 銭 円 銭 円 銭

2025年３月期 － 22.00 － 28.00 50.00

2026年３月期 － 55.00

2026年３月期(予想) － 55.00 110.00

(注) 直近に公表されている配当予想からの修正の有無 ： 無

３．2026年３月期の連結業績予想（2025年４月１日～2026年３月31日）

(％表示は、対前期増減率)

売上高 営業利益 経常利益
親会社株主に帰属
する当期純利益

１株当たり
当期純利益

百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％ 円 銭

通期 590,000 0.2 51,000 △2.0 55,000 12.0 34,000 △11.2 193.04

(注) 直近に公表されている業績予想からの修正の有無 ： 有



※ 注記事項

（１）当中間期における連結範囲の重要な変更 ： 無

（２）中間連結財務諸表の作成に特有の会計処理の適用 ： 有

（３）会計方針の変更・会計上の見積りの変更・修正再表示

① 会計基準等の改正に伴う会計方針の変更 ： 無

② ①以外の会計方針の変更 ： 無

③ 会計上の見積りの変更 ： 無

④ 修正再表示 ： 無

（４）発行済株式数（普通株式）

① 期末発行済株式数 (自己株式を含む) 2026年３月期中間期 177,976,280株 2025年３月期 177,976,280株

② 期末自己株式数 2026年３月期中間期 1,908,302株 2025年３月期 1,753,087株

③ 期中平均株式数（中間期） 2026年３月期中間期 176,182,279株 2025年３月期中間期 199,365,124株

※ 第２四半期（中間期）決算短信は公認会計士又は監査法人のレビューの対象外です

※ 業績予想の適切な利用に関する説明、その他特記事項

本資料に記載されている業績見通し等の将来に関する記述は、当社が現在入手している情報及び合理的であると判断する一

定の前提に基づいており、その達成を当社として約束する趣旨のものではありません。また、実際の業績等は様々な要因によ

り大きく異なる可能性があります。業績予想の前提となる条件及び業績予想のご利用にあたっての注意事項等については、添

付資料Ｐ.４ 「１．経営成績等の概況(３)連結業績予想などの将来予測情報に関する説明」をご覧ください。
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１．経営成績等の概況

（１）当中間期の経営成績の概況

当期における世界経済は、緩やかな回復基調がみられたものの、地政学的リスクの高まりや米国の通商政策など

により、先行きについては不透明な状況が続きました。このような状況下、わが国経済は、個人消費や設備投資に

持ち直しの動きがみられ、全体としては緩やかな回復が続きました。 インドにおいては、個人消費と設備投資を中

心とした内需に支えられ堅調な経済成長が続きました。欧州においては、米国による関税引き上げの影響が徐々に

顕在化し、駆け込み需要の反動減や関税負担の増加により輸出が減速、生産活動を下押ししました。インフレ率の

上昇に加え、エネルギーや人件費などの投入コストも増加し、企業の収益を圧迫する状況が続きました。中国にお

いては、米中間の通商問題や不動産市場の停滞などを背景に景気は足踏み状態となりました。

当社グループの当中間連結会計期間における売上高は2,892億23百万円(前年同期比1.6％減)となりました。営業

利益は、販売価格改善や原価低減などの施策を推進したものの、固定費の増加などにより、243億26百万円(前年同

期比7.6％減)となりました。経常利益は為替差益の計上や超インフレ会計による正味貨幣持高に係る損失の減少な

どにより、286億６百万円(前年同期比10.0％増)となりました。親会社株主に帰属する中間純利益は、減損損失や事

業撤退損などの一過性の特別損失の計上により、161億87百万円(前年同期比3.2％増)となりました。

各セグメントの状況は以下のとおりであります。

≪日本≫

自動車分野では、自動車生産台数は前年を下回ったものの、販売価格の改善に取り組んだことにより、売上高は

前年を上回りました。工業分野も拡販活動の成果により、売上高は前年を上回りました。一方、建築分野及び防食

分野では、市況低調の影響により売上高は前年を下回りました。船舶分野では、足元の需要が前年を下回る水準で

推移したことにより、売上高は前年を下回りました。セグメント利益は、主に自動車及び工業分野で前年を上回っ

た一方、建築、防食及び船舶分野で前年を下回ったことから、全体では前年並みとなりました。

これらの結果、当セグメントの売上高は799億48百万円(前年同期比2.4％減)、セグメント利益は107億81百万円

(前年同期比0.5％減)となりました。

≪インド≫

建築分野では、市場競争の激化や低価格品へのシフトにより売上高は前年を下回りました。自動車分野では、自

動車生産台数の増加により現地通貨ベースの売上高は前期を上回りましたが、円高による為替換算の影響により、

インド全体の売上高は前年を下回りました。セグメント利益は、減収に加えて人件費等の増加も影響し、前年を下

回りました。

これらの結果、当セグメントの売上高は701億65百万円(前年同期比6.9％減)、セグメント利益は72億63百万円(前

年同期比13.6％減)となりました。

≪欧州≫

トルコでは、主要顧客の自動車生産台数が前年を下回り、売上高は前年を下回りました。その他欧州各国におい

ては、前年に行ったボルトオン型M＆Aの寄与もあり、売上高が前年を上回った結果、欧州全体の売上高は前年を上

回りました。セグメント利益は、原材料価格が安定して推移し、また持分法による投資損失は改善したものの、イ

ンフレの影響により人件費などの固定費が増加したことにより前年を下回りました。

これらの結果、当セグメントの売上高は792億22百万円(前年同期比3.8％増)、セグメント利益は５億11百万円(前

年同期比31.1％減)となりました。



関西ペイント㈱ (4613) 2026年３月期 第２四半期（中間期）決算短信

― 3 ―

≪アジア≫

中国では、自動車生産台数は前年を上回り、売上高は前年を上回りました。一方で、タイ及びマレーシアでは、

自動車生産台数減少の影響を受け、アジア全体の売上高は前年を下回りました。セグメント利益は、自動車分野の

減収の影響を受け、前年を下回りました。

これらの結果、当セグメントの売上高は327億77百万円(前年同期比2.2％減)、セグメント利益は51億13百万円(前

年同期比0.9％減)となりました。

≪アフリカ≫

南アフリカ及び近隣諸国は、慢性的な電力不足や政情不安が続く中にあっても、前年から新規顧客の獲得の寄与

もあり、売上高は前年を上回りました。東アフリカ地域では、主力の建築分野に加え、工業分野においても売上高

は堅調に推移しました。セグメント利益は、増収の主要因である東アフリカ地域の建築分野の事業拡大により、前

年を上回りました。

これらの結果、当セグメントの売上高は225億73百万円(前年同期比4.8％増)、セグメント利益は22億35百万円(前

年同期比29.8％増)となりました。

≪その他≫

北米では、自動車生産台数が前年を下回り、売上高は前年を下回りました。セグメント利益については、減収の

影響に加え、持分法による投資利益も減少したことなどにより、前年を下回りました。

これらの結果、当セグメントの売上高は45億35百万円(前年同期比16.9％減)、セグメント利益は９億92百万円(前

年同期比52.4％減)となりました。

（２）当中間期の財政状態の概況

① 流動資産

当中間連結会計期間末における流動資産合計は、3,534億30百万円(前連結会計年度末比21億円減)となりました。

流動資産の減少は、主に受取手形、売掛金及び契約資産が増加したものの、現金及び預金、有価証券、商品及び製

品などが減少したことによるものであります。

② 固定資産

当中間連結会計期間末における固定資産合計は、3,974億34百万円(前連結会計年度末比22億65百万円増)となりま

した。固定資産の増加は、主に無形固定資産は減少したものの、有形固定資産が増加したことによるものでありま

す。

③ 流動負債

当中間連結会計期間末における流動負債合計は、1,846億29百万円(前連結会計年度末比75億79百万円増)となりま

した。流動負債の増加は、主に支払手形及び買掛金や短期社債が減少したものの、短期借入金などが増加したこと

によるものであります。

④ 固定負債

当中間連結会計期間末における固定負債合計は、2,192億37百万円(前連結会計年度末比44億２百万円減)となりま

した。固定負債の減少は、主にその他固定負債などが減少したことによるものであります。

⑤ 純資産

当中間連結会計期間末における純資産合計は、3,469億97百万円(前連結会計年度末比30億12百万円減)となりまし

た。純資産の減少は、親会社株主に帰属する中間純利益の計上により利益剰余金は増加したものの、為替換算調整

勘定などが減少したことによるものであります。
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（キャッシュ・フローの状況）

当中間連結会計期間末における現金及び現金同等物は、前連結会計年度末に比べ62億24百万円減少し569億23百万

円となりました。

① 営業活動によるキャッシュ・フロー

当中間連結会計期間における営業活動によるキャッシュ・フローは、前年同期比119億66百万円収入が増加し、

153億42百万円の収入となりました。これは主に、税金等調整前中間純利益279億53百万円、減価償却費105億９百

万円などの収入、売上債権の増加額143億97百万円、法人税等の支払額105億78百万円などの支出によるものであ

ります。

② 投資活動によるキャッシュ・フロー

当中間連結会計期間における投資活動によるキャッシュ・フローは、前年同期比214億82百万円支出が減少し、

78億69百万円の支出となりました。これは主に、有形固定資産の取得による支出額109億13百万円、無形固定資産

の取得による支出額22億20百万円などの支出によるものであります。

③ 財務活動によるキャッシュ・フロー

当中間連結会計期間における財務活動によるキャッシュ・フローは、111億37百万円(前年同期は97億46百万円

の収入)の支出となりました。これは主に、社債の発行による収入額2,029億15百万円などの収入、社債の償還に

よる支出額2,059億12百万円、配当金の支払額49億80百万円、非支配株主への配当金の支払額34億59百万円などの

支出によるものであります。

（３）連結業績予想などの将来予測情報に関する説明

連結業績予想については、本日（2025年11月７日）に公表いたしました「業績予想の修正に関するお知らせ」を

ご参照ください。
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２．中間連結財務諸表及び主な注記

（１）中間連結貸借対照表

(単位：百万円)

前連結会計年度
(2025年３月31日)

当中間連結会計期間
(2025年９月30日)

資産の部

流動資産

現金及び預金 76,656 68,865

受取手形、売掛金及び契約資産 120,858 132,417

有価証券 32,489 29,177

商品及び製品 59,053 55,387

仕掛品 8,642 8,769

原材料及び貯蔵品 44,233 45,211

その他 19,588 19,295

貸倒引当金 △5,992 △5,694

流動資産合計 355,530 353,430

固定資産

有形固定資産

建物及び構築物（純額） 76,498 78,774

その他（純額） 107,300 109,497

有形固定資産合計 183,798 188,271

無形固定資産

のれん 35,711 33,610

その他 44,811 44,814

無形固定資産合計 80,522 78,425

投資その他の資産

投資有価証券 57,907 58,500

その他 78,207 77,491

貸倒引当金 △5,267 △5,254

投資その他の資産合計 130,847 130,737

固定資産合計 395,168 397,434

資産合計 750,699 750,864
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(単位：百万円)

前連結会計年度
(2025年３月31日)

当中間連結会計期間
(2025年９月30日)

負債の部

流動負債

支払手形及び買掛金 85,218 81,646

短期借入金 11,895 18,045

短期社債 31,985 28,988

未払法人税等 5,348 6,852

賞与引当金 5,932 5,746

その他 36,668 43,349

流動負債合計 177,049 184,629

固定負債

社債 60,000 60,000

転換社債型新株予約権付社債 100,472 100,412

退職給付に係る負債 7,331 7,876

その他 55,835 50,947

固定負債合計 223,639 219,237

負債合計 400,689 403,866

純資産の部

株主資本

資本金 25,658 25,658

資本剰余金 18,343 18,365

利益剰余金 186,659 198,732

自己株式 △2,101 △2,533

株主資本合計 228,560 240,223

その他の包括利益累計額

その他有価証券評価差額金 12,451 15,306

繰延ヘッジ損益 △0 △1

為替換算調整勘定 19,615 7,498

退職給付に係る調整累計額 8,562 8,053

その他の包括利益累計額合計 40,628 30,857

新株予約権 224 248

非支配株主持分 80,595 75,668

純資産合計 350,009 346,997

負債純資産合計 750,699 750,864
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（２）中間連結損益計算書及び中間連結包括利益計算書

（中間連結損益計算書）

(単位：百万円)
前中間連結会計期間
(自 2024年４月１日
至 2024年９月30日)

当中間連結会計期間
(自 2025年４月１日
至 2025年９月30日)

売上高 294,057 289,223

売上原価 200,945 195,987

売上総利益 93,111 93,235

販売費及び一般管理費 66,774 68,909

営業利益 26,336 24,326

営業外収益

受取利息 846 1,042

受取配当金 385 357

持分法による投資利益 2,609 2,573

為替差益 － 1,921

雑収入 1,616 1,488

営業外収益合計 5,457 7,383

営業外費用

支払利息 1,464 1,405

棚卸資産廃棄損 92 128

為替差損 2,310 －

正味貨幣持高に係る損失 1,403 1,004

雑支出 526 566

営業外費用合計 5,798 3,104

経常利益 25,996 28,606

特別利益

固定資産売却益 96 388

減損損失戻入益 188 －

投資有価証券売却益 1,940 876

特別利益合計 2,225 1,265

特別損失

固定資産除売却損 19 93

減損損失 － 680

投資有価証券評価損 0 －

事業撤退損 － 655

早期割増退職金 4 489

特別損失合計 24 1,918

税金等調整前中間純利益 28,197 27,953

法人税等 9,893 9,966

中間純利益 18,304 17,987

非支配株主に帰属する中間純利益 2,619 1,799

親会社株主に帰属する中間純利益 15,685 16,187
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（中間連結包括利益計算書）

(単位：百万円)
前中間連結会計期間
(自 2024年４月１日
至 2024年９月30日)

当中間連結会計期間
(自 2025年４月１日
至 2025年９月30日)

中間純利益 18,304 17,987

その他の包括利益

その他有価証券評価差額金 △2,608 1,394

繰延ヘッジ損益 △0 △1

為替換算調整勘定 18,335 △13,583

退職給付に係る調整額 △470 △508

持分法適用会社に対する持分相当額 2,442 △915

その他の包括利益合計 17,697 △13,614

中間包括利益 36,002 4,372

（内訳）

親会社株主に係る中間包括利益 31,014 6,416

非支配株主に係る中間包括利益 4,988 △2,043
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（３）中間連結キャッシュ・フロー計算書

(単位：百万円)
前中間連結会計期間
(自 2024年４月１日
至 2024年９月30日)

当中間連結会計期間
(自 2025年４月１日
至 2025年９月30日)

営業活動によるキャッシュ・フロー

税金等調整前中間純利益 28,197 27,953

減価償却費 9,648 10,509

減損損失 － 680

減損損失戻入益 △188 －

のれん償却額 2,543 2,595

貸倒引当金の増減額（△は減少） 31 △101

退職給付に係る負債の増減額（△は減少） △1,020 △964

受取利息及び受取配当金 △1,232 △1,400

支払利息及び社債利息 1,464 1,405

持分法による投資損益（△は益） △2,609 △2,573

投資有価証券売却損益（△は益） △1,940 △876

投資有価証券評価損益（△は益） 0 －

固定資産除売却損益（△は益） △77 △295

売上債権の増減額（△は増加） △12,729 △14,397

棚卸資産の増減額（△は増加） △786 1,400

仕入債務の増減額（△は減少） 242 △1,380

その他 △1,099 519

小計 20,447 23,075

利息及び配当金の受取額 5,359 5,414

利息の支払額 △1,587 △2,568

法人税等の支払額 △20,844 △10,578

営業活動によるキャッシュ・フロー 3,375 15,342

投資活動によるキャッシュ・フロー

定期預金の預入による支出 △5,153 △4,131

定期預金の払戻による収入 3,224 4,754

有価証券の純増減額（△は増加） 2,830 3,118

有形固定資産の取得による支出 △9,607 △10,913

有形固定資産の売却による収入 175 663

無形固定資産の取得による支出 △2,927 △2,220

投資有価証券の取得による支出 △11 △183

投資有価証券の売却による収入 1,782 879

連結の範囲の変更を伴う子会社株式の取得によ
る支出

△19,400 －

貸付けによる支出 △28 △31

貸付金の回収による収入 33 29

その他 △268 165

投資活動によるキャッシュ・フロー △29,351 △7,869
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(単位：百万円)
前中間連結会計期間
(自 2024年４月１日
至 2024年９月30日)

当中間連結会計期間
(自 2025年４月１日
至 2025年９月30日)

財務活動によるキャッシュ・フロー

短期借入金の純増減額（△は減少） 1,187 1,532

長期借入れによる収入 1,518 242

長期借入金の返済による支出 △8,376 △72

社債の発行による収入 231,981 202,915

社債の償還による支出 △150,986 △205,912

自己株式の取得による支出 △60,005 △487

配当金の支払額 △4,629 △4,980

非支配株主への配当金の支払額 △4,110 △3,459

非支配株主からの払込みによる収入 4,313 －

連結の範囲の変更を伴わない子会社株式の取得
による支出

△74 △58

その他 △1,072 △855

財務活動によるキャッシュ・フロー 9,746 △11,137

現金及び現金同等物に係る換算差額 4,841 △2,560

現金及び現金同等物の増減額（△は減少） △11,387 △6,224

現金及び現金同等物の期首残高 70,952 63,147

現金及び現金同等物の中間期末残高 59,564 56,923
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（４）中間連結財務諸表に関する注記事項

（継続企業の前提に関する注記）

該当事項はありません。

（株主資本の金額に著しい変動があった場合の注記）

該当事項はありません。

（中間連結財務諸表の作成に特有の会計処理の適用）

（税金費用の計算）

税金費用については、当中間連結会計期間を含む連結会計年度の税引前当期純利益に対する税効果会計適用後

の実効税率を合理的に見積り、税引前中間純利益に当該見積実効税率を乗じて計算しております。
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（セグメント情報の注記）

Ｉ 前中間連結会計期間(自 2024年４月１日 至 2024年９月30日)

報告セグメントごとの売上高及び利益または損失の金額に関する情報

(単位：百万円)

報告セグメント
その他

(注１)
合計

調整額

(注２)

中間連結

損益計算書

計上額

(注３)
日本 インド 欧州 アジア アフリカ 計

売上高

(1) 外部顧客への売上高 81,890 75,325 76,311 33,530 21,541 288,599 5,457 294,057 － 294,057

(2) セグメント間の内部

売上高または振替高
7,524 64 110 1,397 103 9,200 － 9,200 △9,200 －

計 89,414 75,389 76,421 34,928 21,645 297,799 5,457 303,257 △9,200 294,057

営業利益 10,148 8,464 1,981 3,132 1,617 25,343 1,000 26,343 △7 26,336

持分法投資利益又は

損失(△)
690 △56 △1,238 2,024 105 1,525 1,084 2,609 － 2,609

セグメント利益 10,838 8,407 742 5,157 1,722 26,868 2,084 28,953 △7 28,946

(注) １．「その他」の区分は、報告セグメントに含まれていない事業セグメントであり、アメリカ・メキシコ等の現

地法人の事業活動を含んでおります。

２．セグメント利益の調整額は、セグメント間取引消去によるものであります。

３．セグメント利益は、中間連結損益計算書の営業利益に持分法による投資損益を加減した金額と調整を行って

おります。

４．日本以外の各セグメントに属する主な国または地域

インド……インド、バングラデシュ、ネパール等

欧州……スロベニア、トルコ、オーストリア等

アジア……インドネシア、タイ、中国等

アフリカ……南アフリカ、ウガンダ、ジンバブエ等

Ⅱ 当中間連結会計期間(自 2025年４月１日 至 2025年９月30日)

報告セグメントごとの売上高及び利益または損失の金額に関する情報

(単位：百万円)

報告セグメント
その他

(注１)
合計

調整額

(注２)

中間連結

損益計算書

計上額

(注３)
日本 インド 欧州 アジア アフリカ 計

売上高

(1) 外部顧客への売上高 79,948 70,165 79,222 32,777 22,573 284,687 4,535 289,223 － 289,223

(2) セグメント間の内部

売上高または振替高
7,958 46 111 1,458 50 9,625 － 9,625 △9,625 －

計 87,907 70,212 79,333 34,236 22,623 294,313 4,535 298,848 △9,625 289,223

営業利益 10,033 7,301 1,332 3,136 2,178 23,982 342 24,324 1 24,326

持分法投資利益又は

損失(△)
747 △37 △820 1,977 56 1,924 649 2,573 － 2,573

セグメント利益 10,781 7,263 511 5,113 2,235 25,906 992 26,898 1 26,900

(注) １．「その他」の区分は、報告セグメントに含まれていない事業セグメントであり、アメリカ・メキシコ等の現

地法人の事業活動を含んでおります。

２．セグメント利益の調整額は、セグメント間取引消去によるものであります。

３．セグメント利益は、中間連結損益計算書の営業利益に持分法による投資損益を加減した金額と調整を行って

おります。
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４．日本以外の各セグメントに属する主な国または地域

インド……インド、バングラデシュ、ネパール等

欧州……スロベニア、トルコ、オーストリア等

アジア……インドネシア、タイ、中国等

アフリカ……南アフリカ、ウガンダ、ジンバブエ等


