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（１）経営成績（累計） （％表示は、対前年中間期増減率）

売上高 営業利益 経常利益 中間純利益

百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％

2027年２月期中間期 1,877 42.9 381 880.4 417 － 294 －

2026年２月期中間期 1,313 △21.7 38 △88.0 31 △89.3 17 △91.2

１株当たり
中間純利益

潜在株式調整後
１株当たり
中間純利益

円 銭 円 銭

2027年２月期中間期 45.35 －

2026年２月期中間期 2.73 －

総資産 純資産 自己資本比率

百万円 百万円 ％

2027年２月期中間期 7,136 5,236 73.4

2026年２月期 7,019 5,022 71.6

（参考）自己資本 2027年２月期中間期 5,236百万円 2026年２月期 5,022百万円

年間配当金

第１四半期末 第２四半期末 第３四半期末 期末 合計

円 銭 円 銭 円 銭 円 銭 円 銭

2026年２月期 － 15.00 － 15.00 30.00

2027年２月期 － 15.00

2027年２月期（予想） － 15.00 30.00

（％表示は、対前期増減率）

売上高 営業利益 経常利益 当期純利益
１株当たり
当期純利益

百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％ 百万円 ％ 円 銭

通期 3,320 22.4 525 235.8 509 136.1 334 132.0 51.64

１．2027年２月期第２四半期（中間期）の業績（2026年３月１日～2026年８月31日）

（２）財政状態

２．配当の状況

（注）直近に公表されている配当予想からの修正の有無：無

３．2027年２月期の業績予想（2026年３月１日～2027年２月28日）

（注）直近に公表されている業績予想からの修正の有無：無



①  期末発行済株式数（自己株式を含む） 2027年２月期中間期 6,945,600株 2026年２月期 6,945,600株

②  期末自己株式数 2027年２月期中間期 460,175株 2026年２月期 460,175株

③  期中平均株式数（中間期） 2027年２月期中間期 6,485,425株 2026年２月期中間期 6,485,453株

※  注記事項

（１）中間財務諸表の作成に特有の会計処理の適用：無

（２）会計方針の変更・会計上の見積りの変更・修正再表示

①  会計基準等の改正に伴う会計方針の変更  ：無

②  ①以外の会計方針の変更                ：無

③  会計上の見積りの変更                  ：無

④  修正再表示                            ：無

（３）発行済株式数（普通株式）

※  第２四半期（中間期）決算短信は公認会計士又は監査法人のレビューの対象外です

※  業績予想の適切な利用に関する説明、その他特記事項

　（将来に関する記述等についてのご注意）

本資料に記載されている業績見通し等の将来に関する記述は、当社が現在入手している情報及び合理的であると

判断する一定の前提に基づいており、その達成を当社として約束する趣旨のものではありません。また、実際の業

績等は様々な要因により大きく異なる可能性があります。業績予想の前提となる条件及び業績予想のご利用に当た

っての注意事項等については、添付資料Ｐ.３「１．経営成績等の概況（３）業績予想などの将来予測情報に関す

る説明」をご覧ください。
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部門の名称
　当中間会計期間

（自　2026年３月１日
　　至　2026年８月31日）

増減率（%）

ゴルフシャフト製造販売（千円） 1,760,148 48.8

ゴルフクラブ組立加工及びその他（千円） 117,816 △10.0

合計（千円） 1,877,965 42.9

１．経営成績等の概況

（１）当中間期の経営成績の概況

当中間会計期間におけるわが国経済は、雇用・所得環境の改善や各種政策の効果もあり、緩やかな景気の回復

がみられました。一方で中東情勢をはじめとする地政学リスクの高まりや物価の上昇は、事業への影響が大き

く、慎重な経営判断が求められる状況となっております。また、金融市場では、政府による為替介入等の政策に

より急激な為替相場の変動がみられるなど、懸念材料も多く、安定感に欠ける状況が続いております。

こうした外部環境の中、ゴルフ業界では、ゴルフ用品の販売数量が、前年度と比較しほぼ横ばいの状態で推移

している状況です。一方、当社におきましては、自社ブランドシャフトＴＯＵＲ ＡＤ2026年モデルの米国市場

における人気が支えとなり、外資系クラブメーカーからの受注が好調に推移したことで、自社ブランドシャフト

の販売数量が当初の想定を上回ることとなりました。また、為替相場における変動もプラスに寄与したことで、

売上の増加と売上総利益率の改善に繋がり、売上高及び各段階利益が期初業績予想を上回ることとなりました。

この結果、当中間会計期間の業績は、売上高1,877,965千円（前年同期比42.9%増）、営業利益381,897千円

（前年同期比880.4%増）、経常利益417,064千円（前年同期比1,239.2%増）、中間純利益294,111千円（前年同期

比1,561.8%増）となりました。

セグメントについては、下記のとおりであります。

当社は、スポーツ用品関係の専門メーカーとして、ゴルフシャフト等の製造販売を柱とし、ゴルフクラブ組立

加工事業を行っております。

したがって、当社は、スポーツ用品関係の専門メーカーであり単一セグメントであるため、記載をしておりま

せんが、売上集計区分である売上高構成について記載しております。

（２）当中間期の財政状態の概況

① 資産、負債及び純資産の状況

(資産)

当中間会計期間末の総資産は、前事業年度末に比べ117,659千円増加し、7,136,821千円となりました。

主な要因は、棚卸資産が24,109千円減少したものの、売上債権が159,141千円増加したことによるものであ

ります。

(負債)

当中間会計期間末の負債総額は、前事業年度末に比べ96,324千円減少し、1,900,222千円となりました。

主な要因は、未払法人税等が127,525千円増加したものの、借入金が264,620千円減少したことによるもの

であります。

(純資産)

当中間会計期間末の純資産については、前事業年度末と比べ213,983千円増加し、5,236,599千円となりま

した。

主な要因は、配当金の支払額を97,281千円計上した一方、中間純利益294,111千円を計上したことによるも

のであります。

この結果、自己資本比率は73.4%となり前事業年度末と比べ1.8ポイント増加しました。
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② キャッシュ・フローの状況

当中間会計期間末における現金及び現金同等物（以下、「資金」という。）の残高は、前事業年度末に比

べ222,264千円増加し、3,379,843千円となりました。

当中間会計期間における各キャッシュ・フローの状況とそれらの要因は次のとおりであります。

（営業活動によるキャッシュ・フロー）

営業活動における資金は、562,640千円の獲得（前年同期は175,591千円の使用）となりました。

主な要因は、税引前中間純利益421,374千円を獲得したことによるものであります。

（投資活動によるキャッシュ・フロー）

投資活動における資金は、5,033千円の使用（前年同期は445,891千円の使用）となりました。

主な要因は、有形固定資産の取得による支出が12,661千円発生したことによるものであります。

（財務活動によるキャッシュ・フロー）

財務活動における資金は、357,701千円の使用（前年同期は28,008千円の獲得）となりました。

主な要因は、借入金の返済264,620千円と配当金の支払い93,081千円が発生したことによるものでありま

す。

（３）業績予想などの将来予測情報に関する説明

業績予想については、2026年10月１日の「業績予想の修正に関するお知らせ」で公表いたしました通期の業績

予想に変更はありません。

なお、業績予想につきましては、現時点で入手可能な情報に基づき判断した見通しであり、実際の業績等は為

替相場の変動や業況の変化等により予想数値と異なる場合があります。今後、業績予想数値の修正の必要が生じ

た場合には、適時適切に開示を行ってまいります。
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（単位：千円）

前事業年度
(2026年２月28日)

当中間会計期間
(2026年８月31日)

資産の部

流動資産

現金及び預金 3,157,578 3,379,843

売掛金 433,984 599,726

電子記録債権 29,918 23,318

商品及び製品 474,708 430,057

仕掛品 176,873 166,480

原材料及び貯蔵品 88,523 119,458

未収消費税等 136,352 －

未収還付法人税等 19,195 －

その他 20,498 10,372

貸倒引当金 △457 △618

流動資産合計 4,537,177 4,728,638

固定資産

有形固定資産

建物及び構築物（純額） 1,577,678 1,533,058

土地 232,271 232,271

その他（純額） 300,483 267,035

建設仮勘定 6,347 3,080

有形固定資産合計 2,116,780 2,035,445

無形固定資産 20,266 21,937

投資その他の資産 344,939 350,800

固定資産合計 2,481,985 2,408,183

資産合計 7,019,162 7,136,821

負債の部

流動負債

買掛金 164,888 212,268

短期借入金 282,835 118,337

１年内返済予定の長期借入金 200,244 200,244

未払法人税等 9,444 136,970

賞与引当金 48,428 50,261

その他 88,580 92,880

流動負債合計 794,420 810,961

固定負債

長期借入金 646,184 546,062

退職給付引当金 121,629 118,735

役員退職慰労引当金 284,981 273,820

資産除去債務 149,332 150,643

固定負債合計 1,202,126 1,089,260

負債合計 1,996,546 1,900,222

２．中間財務諸表及び主な注記

（１）中間貸借対照表
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（単位：千円）

前事業年度
(2026年２月28日)

当中間会計期間
(2026年８月31日)

純資産の部

株主資本

資本金 589,612 589,612

資本剰余金 582,653 582,653

利益剰余金 4,212,214 4,409,045

自己株式 △406,727 △406,727

株主資本合計 4,977,753 5,174,583

評価・換算差額等

その他有価証券評価差額金 44,862 62,015

評価・換算差額等合計 44,862 62,015

純資産合計 5,022,615 5,236,599

負債純資産合計 7,019,162 7,136,821
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（単位：千円）

前中間会計期間
(自　2025年３月１日
　至　2025年８月31日)

当中間会計期間
(自　2026年３月１日

　至　2026年８月31日)

売上高 1,313,896 1,877,965

売上原価 593,609 790,359

売上総利益 720,286 1,087,605

販売費及び一般管理費 681,334 705,708

営業利益 38,951 381,897

営業外収益

受取利息 7,067 7,074

受取配当金 850 1,186

為替差益 － 32,715

雑収入 2,852 2,235

営業外収益合計 10,771 43,211

営業外費用

支払利息 4,471 8,044

為替差損 14,067 －

雑損失 41 －

営業外費用合計 18,581 8,044

経常利益 31,141 417,064

特別利益

固定資産売却益 2,005 －

保険解約返戻金 － 4,633

特別利益合計 2,005 4,633

特別損失

固定資産売却損 269 －

固定資産除却損 0 323

特別損失合計 269 323

税引前中間純利益 32,877 421,374

法人税、住民税及び事業税 17,623 125,428

法人税等調整額 △2,443 1,835

法人税等合計 15,179 127,263

中間純利益 17,698 294,111

（２）中間損益計算書
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（単位：千円）

前中間会計期間
(自　2025年３月１日
　至　2025年８月31日)

当中間会計期間
(自　2026年３月１日

　至　2026年８月31日)

営業活動によるキャッシュ・フロー

税引前中間純利益 32,877 421,374

減価償却費 60,355 99,859

保険解約返戻金 － △4,633

貸倒引当金の増減額（△は減少） 50 161

受取利息及び受取配当金 △7,918 △8,260

支払利息 4,471 8,044

為替差損益（△は益） 12,373 △22,359

役員退職慰労引当金の増減額（△は減少） 10,890 △11,161

退職給付引当金の増減額（△は減少） 12,048 △2,893

賞与引当金の増減額（△は減少） 1,000 1,833

固定資産売却損益（△は益） △1,735 －

固定資産除却損 0 323

売上債権の増減額（△は増加） △49,784 △159,141

棚卸資産の増減額（△は増加） △104,280 24,109

仕入債務の増減額（△は減少） △2,278 47,380

未収消費税等の増減額（△は増加） △14,565 136,352

その他 24,210 16,059

小計 △22,284 547,048

利息及び配当金の受取額 7,918 8,260

利息の支払額 △4,397 △8,081

法人税等の支払額 △156,827 △3,782

法人税等の還付額 － 19,195

営業活動によるキャッシュ・フロー △175,591 562,640

投資活動によるキャッシュ・フロー

有形固定資産の取得による支出 △437,317 △12,661

無形固定資産の取得による支出 △5,364 △6,362

有形固定資産の売却による収入 2,027 －

保険積立金の積立による支出 △5,277 △4,983

保険積立金の解約による収入 41 18,974

投資活動によるキャッシュ・フロー △445,891 △5,033

財務活動によるキャッシュ・フロー

短期借入金の純増減額（△は減少） △224,498 △164,498

長期借入れによる収入 400,000 －

長期借入金の返済による支出 △50,082 △100,122

配当金の支払額 △97,411 △93,081

財務活動によるキャッシュ・フロー 28,008 △357,701

現金及び現金同等物に係る換算差額 △12,373 22,359

現金及び現金同等物の増減額（△は減少） △605,847 222,264

現金及び現金同等物の期首残高 3,967,417 3,157,578

現金及び現金同等物の中間期末残高 3,361,569 3,379,843

（３）中間キャッシュ・フロー計算書
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（４）中間財務諸表に関する注記事項

（継続企業の前提に関する注記）

　　該当事項はありません。

（株主資本の金額に著しい変動があった場合の注記）

該当事項はありません。
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